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Claves para el ciclo 2021/22

- El avance de las [abores de recoleccion confirman los bajos rendimientos en muchas
zonas, tanto de maiz como de soja. En maiz la estimacion se redujo a 49 mil/tony en
soja se mantiene la hipotesis de 41/42.

- Continua desarrollandose un mercado interno muy influenciado por el de Chicago,
paralizando las ventas esperando menor volatilidad.

- Virtualmente el cierre de exportaciones de trigo y maiz, llevo a un cierto
estancamiento en los precios, ampliandose aun mas el desacople con los precios
externos.

- El impacto de la eliminacion del diferencial en los derivados de la soja se hizo sentir
en los precios, con menores margenes industriales.

- Inciertas expectativas para la nueva cosecha fina 2022/23.

- El Mercado 2022/23 continua firme, preocupando a la autoridades, por el impacto en
los alimentos y |a politica a aplicar.
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Early-April 2022 CPC/IRI Official Probabilistic ENSO Forecasts

ENSO state based on NINO3.4 SST Anomaly
Neutral ENSO: -0.5 °C to 0.5 °C
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Los modelos climatologicos siguen siendo
pesimistas hasta el trimestre abr-jun donde se
empezaria a ver
obstante se recompusieron los perfiles en
Importantes zonas de la region pampeana, lo

cierta neutralidad.

cual beneficia a los cultivos mas tardios.
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TRIGO: Oferta y Demanda Local 2021/22

2021/22 (*) 2020/21 (*)

- Stock Inicial Mill/ton 1,2 1,9
Area Sembrada Mill/has 6,6 6,3
Rendimientos Kg/ha 3,417 2,851

- Produccidn Mill/ton 22,1 17,6

- Total Oferta Mill/ton 23,3 19,5

- Consumo Interno (1) Mill/ton 6,6 6,5

- Compras 13/4/22 (2) Mill/ton 2,2 2,2
-Semilla Mill/ton 0,7 0,7
- Exportacion Mill/ton 15,5 11,1

- DJVE1 3/4/22 Mill/ton 14,3 92
- Compras 13/4/22 (2) Mill/ton 16,0 98

- % S/Exportacion % 103% 88%

- Total Demanda Mill/ton 22,8 18,3
-Stock Final Mill/ton 0,5 1,2

(1) Ajustado por Fiscalizacion Molinos (2) Compras a igual fecha de cada aiio

Fuente : (*) Agritrend Proyectado - Magyp

)

INC



MAIZ: Oferta y Demanda Local 2021/22

2021/22 (*) 2020/21 (*)

- Stock Iniciales Mill/ton 3,0 4,0
Area Sembrada Mill/has 7,3 6,5
Rendimientos Kg/ha 7,218 8,634

- Produccion Mill/ton 49,0 55,0

- Oferta Total Mill/ton 52,0 59,0

- Consumo Interno Aparente Mill/ton 15,5 16,0

- Exportacion Mill/ton 34,0 40,0

-DJVE 13/4/2022 Mill/ton 23,0 20,7

- Compras 13/4/22 (1) Mill/ton 21,3 21,7

- % S/Exportacion % 63% 54%
- Total Demanda Mill/ton 49,5 56,0
- Stocks Finales Mill/ton 2,5 3,0

(1) Compras a igual fecha de cada aio

Fuente : Agritrend SA (*) Proyectado - Agritrend
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SOJA: Oferta y Demanda Local 2021/22 N

2021/22 (*) 2020/21 (*)

- Stock Inicial Mill/ton 6,5 7,0
Area Sembrada Mill/has 16,5 17,3

Rendimientos Kg/ha 2,552 2,799

- Produccion Mill/ton 40,0 46,0
- Importacion Mill/ton 2,0 3,5
- Total Oferta Mill/ton 48,5 56,5
- Molienda Mill/ton 37,0 41,0
- Compras 13/4/22 Mill/ton 11,5 10,5

- % S/Molienda % 24% 19%
-Semilla/Otros Usos Mill/ton 3,5 3,5
- Exportacion Mill/ton 2,5 5,5
- Compras 13/4/22 Mill/ton 1,5 3,8
- % S/Exportacion % 60% 69%

- Total Demanda Mill/ton 43,0 50,0
-Stock Final Mill/ton 5,5 6,5

Afo Comercial Abr/Dic. segun info Ofic. y Line Up

Fuente : Agritrend SA (*) Proyectado




‘ Conclusiones:

&

INCAGRO
TRIGO

Qg Precios locales muy buenos respecto a los ultimos anos, aunque con limitaciones en cuanto
a las restricciones de exportacion. La mercaderia disponible se negocia con valores en torno
a 370 dél/ton, mejorando en el tiempo y por condiciones de calidad. Muy buen arranque de
precios nominales 22/23 dic/ene 300/320 dél/ton. ideal para ir vendiendo. Fuerte efecto
guerra Ruso-Ucraniana.

ﬁ MAIZ
Mercado sostenido a pesar del ingreso de la cosecha (25%) en torno a 270 dél/ton para los

maices tempranos, que bajan a 250 doél/ton para posiciones mas diferidas (julio/maices
tardios). Tomar posiciones.

SOJA

Disponible con firmeza aunque con altisima volatilidad en torno a 445 dél/ton. Efecto
Guerra/recortes en el Hemisferio Sur. Posiciones mas alejadas mejoran levemente, con
margenes de molienda mas ajustados. Siguen siendo atractivos los “puts” para cubrirse por
cualquier contingencia a la baja. Soja mayo 2023 sostenida en torno a 380/390 ddl/ton.
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Muchas gracias!

VIDEOINFORMES
SEMANALES 2022

Informacion estratégica



